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Encadré 3.11 :

L A SENSIBILITÉ DU SECTEUR BANCAIRE LUXEMBOURGEOIS AUX CHOCS DE LIQUIDITÉ

La BCL effectue des tests de résistance aux chocs de liquidité (« top-down ») sur le secteur bancaire luxembourgeois dans 
le cadre de sa surveillance continue des risques prudentiels, à la fois sur une base agrégée et au niveau de banques indi-
viduelles. Les simulations de crise de liquidité sont l’un des outils de surveillance utilisés pour évaluer le profil de risque 
de liquidité des banques luxembourgeoises. 

La BCL s’appuie sur le cadre de stress de liquidité développé par la BCE (Sensitivity Analysis of Liquidity Risk - LiST) 
en particulier pour la fixation de l’horizon temporel du test et la détermination des facteurs de risques. Ainsi, le récent 
exercice réalisé pour l’ensemble du secteur bancaire luxembourgeois consiste en une analyse de sensibilité à des chocs 
de liquidité hypothétiques, mais également de gravités différentes qui se déroulent simultanément au niveau de chaque 
établissement sur une période prédéfinie.

L’objectif des tests de résistance en matière de liquidité est d’identifier, selon différents scénarios, les asymétries 
d’échéances potentielles sur un horizon de six mois et d’évaluer la disponibilité d’un coussin d’actifs liquides (ou capacité 
de rééquilibrage) pour compenser les sorties nettes de liquidités. La simulation de crise de liquidité est un exercice ponc-
tuel dont l’objectif n’est pas de prévoir les conditions de liquidité futures du secteur bancaire ou des banques individuelles. 

L’objectif du test de résistance des liquidités est de mesurer « la position nette de liquidité » (NLP). Celle-ci consiste en 
l’assimilation de différence entre le coussin d’actifs liquides d’une banque et les sorties nettes de liquidités suite à la maté-
rialisation d’un choc. Une position de liquidité nette positive signifie qu’une banque dispose de suffisamment de liquidités 
pour résister au choc de liquidité pris en compte dans le scénario adopté. 

Trois types de chocs de liquidité 
sont considérés dans le cadre du 
test de résilience : (a) Scénario cen-
tral (flux de trésorerie contractuels 
dans des conditions “normales”), 
(b) Scénario adverse (choc de liqui-
dité modéré) et (c) Scénario sévère 
(choc de liquidité sévère mais plau-
sible). L’échantillon comprend 92 
établissements bancaires, lesquels 
sont tenus de reporter le tableau 
des échéances réglementaire sur 
la liquidité. Les données utilisées 
dans le cadre des simulations sont 
celles de la fin de l’année 2023. Les 
résultats agrégés sont illustrés par 
le graphique 3.48. 

Sur l’horizon de six mois considéré, les résultats suggèrent que le secteur bancaire luxembourgeois est globalement 
capable de résister à des chocs de liquidité de différentes importances. Le NLP du secteur luxembourgeois dans son 
ensemble reste positif tout au long de l’horizon de six mois pour chaque scénario. Toutefois, il convient de noter que ce 
résultat n’exclut pas que des banques individuelles puissent potentiellement subir un déficit de financement (ou un NLP 
négatif) dans l’intervalle de temps considéré. 

Graphique 3.48 :

Évolution de la position nette de liquidité du secteur bancaire luxembourgeois selon trois 
scénarios : 2023T4
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Source : BCL.




